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En

En

el libro que aqui referimos, Alejandro
Villagomez llama la atencion hacia el
tema del ahorro, mismo que ha retomado
importancia en las ultimas décadas en
diversos paises, entre los que se encuentra
México. De esta forma, mediante un
riguroso y meticuloso estudio el autor
ofrece una importante contribucion al
tema, al analizar mas de cuarenta afos del
papel del ahorro en México.
relativamente pocas paginas este libro
tiene la virtud de analizar las diferentes
facetas de un fendmeno economico poco
estudiado en nuestro pais, como es el
ahorro. Permite realizar una evaluacion
general del avance en el estudio y andlisis
del tema, al mismo tiempo que facilita
ubicar los aspectos que requieren mayor
profundizacién y los que aun no han
sido estudiados. Asimismo, este
trabajo es un apoyo importante para
el proceso de toma de decisiones
y el disefio de politicas tendientes
a movilizar recursos mediante el
ahorro, en la medida en que ofrece valiosa
informacion respecto al comportamiento

de esta variable en la economia mexicana.

Para abordar su objeto de estudio, Villagomez

En
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presenta un texto integrado por cinco
capitulos.
el primero se revisan los principales

planteamientos  tedricos 'y modelos
existentes sobre la materia que sirven

al autor como marco conceptual para la

Alejandro Villagémez F.
El ahorro en México desde 1960:

estructura, evolucion y determinacion,

Meéxico, Centro de Investigacion y Docencia

Economicas, 2008, 162 pp.

exposicion y discusién que presenta en su
libro. Resalta, por una parte, la vinculacion
del ahorro con el crecimiento y la inversion,
a la vez que discute sobre un conjunto de
relacionadas

variables macroeconémicas

directamente con la determinacion del
ahorro (ingreso, consumo, tasa de interés,

incertidumbre, inflacion, riqueza, entre otras).

Dedica el segundo capitulo al estudio del

proceso de medicion del ahorro, pues
estadisticamente es una variable econémica
involucrada en diversos planos de la realidad
economica y cuya definiciéon y composicion
es poco comprensible, pues tedricamente
se dice que el ahorro es aquella parte del
ingreso que no se destina al consumo y que
puede medirse de un periodo a otro, o como
“lo acumulado a lo largo de la vida y que se
tiene guardado hasta el momento en una
cuenta de banco o de otra forma”. También
llega a llamarsele riqueza, a la vez que también
existe un ahorro financiero. Entonces, qué se
entiende y como se mide el ahorro, para el
autor “lo importante no es cémo lo guardo,
sino qué proporcion de mi ingreso decido
no consumir hoy, lo cual consiste en una
transferencia intertemporal de consumo
presente a consumo futuro”. De esta forma,
Villagomez analiza en el ambito macro y
microecondmico algunos de los aspectos
metodolégicos mas importantes sobre la

medicion del ahorro y sus componentes.

El autor concluye que, sea a partir de cuentas

nacionales o cuentas de flujos de fondos
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(medicion macroecondmica) o mediante

datos individuales o por empresa

(medicién  microeconomica),  existen
problemas debido al tipo de variables
que se utilizan y sus componentes o por
la escasa y limitada informacién con que
se cuenta.

El tercer capitulo discute la evolucion y
determinaciéon del ahorro en Meéxico
para el periodo 1960-2005 mediante un
analisis sexenal del comportamiento de las
principales variables macroecondémicas
que permite establecer el punto de partida
para examinar la evolucion del ahorro en
nuestro pais mediante dos estimaciones:
una tradicional (cuentas nacionales) y una
ajustada.

Se subraya aqui que el impulso del ahorro total
en México ha sido un objetivo continuo
de politica econdmica desde el desarrollo
estabilizador, en la medida que permite
financiar la inversion; sin embargo, no
s6lo no se ha logrado aumentar las tasas
de ahorro, sino que éstas se han ubicado
en los ultimos quince afios por debajo de
lo observado durante la década de los
ochenta.

éQué factores afectan la evoluciéon y el

comportamiento del ahorro?, es el segundo

punto medular del tercer capitulo, pues
su comprensién permite avanzar hacia
planteamientos de politicas publicas
apropiadas para fortalecer esta variable,
radica en

donde el aspecto central

entender los determinantes del ahorro

privado, pues este “es resultado de las
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decisiones de consumo presente y futuro de
agentes privados y solo responde de manera
indirecta a las acciones de politica publica”,
mientras que el ahorro externo y el publico
responden “en la medida en que existan
tasas de retorno favorables y expectativas
positivas de crecimiento” y “directamente a
acciones de politica publica”, respectivamente.

El autor concluye que fendmenos como la

liberalizacion financiera, la apertura comercial
y el proceso desinflacionario de fines de los
ochenta provocaron un comportamiento muy
dindmico en el consumo privado, y asi una
contraccién en las tasas del ahorro privado.
Para el caso de los determinantes de este
ultimo, Villagomez concluye que variables
como ingreso, inflacion, riqueza, restriccion
de liquidez y factores demograficos, son las
mas relacionadas con el comportamiento del
ahorro privado, aunque en algunos casos las

evidencias no son claras.

Otras formas de ahorro, como el ahorro popular se

examinan en el cuarto capitulo, basicamente

con el andlisis del comportamiento del
ahorro de individuos de bajos ingresos y los
mecanismos que lo permiten. Se senala que
el ahorro popular puede entenderse como
“aquella parte del ahorro privado realizado por
agentes de bajos ingresos, ya sea mediante
mecanismos formales o informales, pero
que generalmente no tienen acceso a las
instituciones bancarias comerciales”. Se parte
de la evidencia empirica que contradice la
idea de que “los pobres o individuos de bajos
ingresos no tienen capacidad de ahorrar o de

que no existe una cultura para hacerlo”. La
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evidencia muestra que estos individuos
si ahorran, y lo hacen por precaucion o
previsién, aunque no principalmente en los
bancos comerciales, sino que utilizan otros
mecanismos formales (como las cajas de
ahorro o los servicios de Banco del Ahorro
Nacional y Servicios Financieros, Bansefi)
o informales (como las tandas). De acuerdo
con el autor, los mecanismos formales han
cobrado importancia durante las ultimas
dos décadas, debido al impacto social y
economico que tienen sobre la poblacion
de bajos ingresos, pues el acceso a
esos mecanismos permite reducir las
restricciones de liquidez de este estrato
poblacional para enfrentar situaciones
asociadas con la pobreza extrema.
Finalmente, el autor cierra su discusion sobre
el ahorro con un andlisis del ahorro para el
retiro. Este tipo de ahorro “[...] es resultado
de una politica explicita gubernamental
que toma forma en un programa publico
de pensiones. En este caso el ahorro no
es voluntario sino forzoso. Es decir, se
conforma de aportaciones obligatorias
de todos los trabajadores afiliados al
sistema.” Se examina aqui cudles son los
justificantes econémicos de la existencia
de los programas publicos de pensiones y
la intervencion del Estado en su provision,
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Los

y se presenta un analisis sobre la clasifica-
cion y estructura de los planes de pensiones
en México. Villagémez concluye que
“independientemente del importante papel que
tienen los sistemas de pensiones obligatorios
en un programa de seguridad social, queda
claro que también constituyen una fuente
importante de ahorro para una economia, en
la medida en que es un ahorro obligatorio y de
largo plazo. Asi, ambas razones justificarian la
necesidad de que este tipo de programa —de
capitalizacion total- pudiera extenderse para
cubrir a la totalidad de la poblacion.”
problemas que enfrenta el tema del ahorro,
no solo en México, sino en todos los paises,
sobre su determinacion y su vinculaciéon con
otras variables aun dejan muchas preguntas
al aire y pocas respuestas dadas. El libro E/
ahorro en México desde 1960: estructura,
evolucién y determinacién plasma una
serie de caminos que amplian la agenda de
investigacion tedrica y empirica al vislumbrar
los obstaculos que enfrenta el estudio de
esta variable, desde su determinacién hasta
sus componentes y medicion. Los pendientes
por abordar son por demas interesantes, por
ello el libro constituye un avance importante
en el andlisis de la estructura, determinacion,
medicion y evolucion del ahorro, lectura
obligada para los interesados en el tema.



